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���� *HUDQLXP�SXUSXUHXP � 3XUSXU�6WRUFKVFKQDEHO��������� 2EHUKHVVLVFKH� 6FKZHOOH�� 6FKZDOPVWDGW�:LHUD�� (LVHQEDKQVWUHFNH� ZHQLJ� QRUG�|VWOLFK� GHV� +DOWHSXQNWV�� *OHLVVFKRWWHU� DQ� GHU� %U�FNH� �EHU� GLH� %XQGHVVWUD�H �������������������������� P��� 11��ZHQLJH�3IODQ]HQ���� -XQL������
���� 1LFDQGUD�SK\VDORGHV � *LIWEHHUH��������� 5KHLQJDX�� 5�GHVKHLP��:HVWWHLO� GHV� 5DPVWHLQV�� DXI� HLQHP� DXIJHJHEHQHQ� XQG�PLW� (UGH� ]XJHVFK�WWHWHQ� )HOGZHJ�� (UGKDOGH�� XQWHU� DQGHUHP� PLW� &XFXUELWD� SHSR XQG�$PDUDQWKXV� FUXHQWXV ������������������� ��� P� �� 11�� PHKUHUH� 3IODQ]HQ�� ��� 6HSW��������%HOHJ��.DUO�3HWHU�%XWWOHU�������	�$QGUHDV�.|QLJ��0��
���� 3DQLFXP�GLFKRWRPLIORUXP � *DEHOEO�WLJH�+LUVH��������� +HVVLVFKH� 5KHLQHEHQH�� +HSSHQKHLP�� DP� 1RUGZHVWUDQG� GHV� 1DWXUVFKXW]JH�ELHWHV� Ä7RQJUXEHQJHOlQGH� YRQ�%HQVKHLP� XQG�+HSSHQKHLP³ DP�QRUGV�GOLFK� YHUODXIHQ�GHQ� )HOGZHJ��0DLV�)HOG� ������������������� �� P��� 11��PHKUHUH� 3IODQ]HQ�� ��� $XJ��������%HOHJ��.DUO�3HWHU�%XWWOHU�������	�$QGUHDV�.|QLJ��0��
���� 6DSRQDULD�RF\PRLGHV � .OHLQHV�6HLIHQNUDXW��������� gVWOLFKH� 8QWHUPDLQHEHQH�� )UDQNIXUW�)HFKHQKHLP�� 1RUGVHLWH� GHU�:lFKWHUVED�FKHU�6WUD�H��� P�ZHVWOLFK� GHU�6FKOLW]HU�6WUD�H��(UGULW]H�DP�5DQG�GHV�%�UJHUVWHLJV�QH�EHQ� HLQHU� %XVKDOWHVWHOOH� ������������������� ��� P� �� 11�� HLQH� NUlIWLJH� 3IODQ]H������ 0DL������
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���� 6HWDULD�YHUWLFLOOLIRUPLV � .XU]ERUVWLJH�%RUVWHQKLUVH��������� 5KHLQJDX�� 5�GHVKHLP�� +DQJ� HWZD� ��� P�ZHVWOLFK� GHV� 5DPVWHLQV��:HLQEHUJ��PLW�6HWDULD�YLULGLV ���������������������� P��� 11��NOHLQH�3RSXODWLRQ����� 6HSWHPEHU�������%HOHJ��.DUO�3HWHU�%XWWOHU�������	�$QGUHDV�.|QLJ��0��
���� 6RUJKXP�KDOHSHQVH �:LOGH�0RKUHQKLUVH��������� 5KHLQJDX�� 5�GHVKHLP��+DQJ� DP� Q|UGOLFKHQ�2UWVUDQG� XQZHLW�ZHVWOLFK� GHV� DO�WHQ�+RKOZHJV��*HE�VFKUDQG�QHEHQ�HLQHP�:HLQEHUJ����������������������� P��� 11��+HUGH� PLW� HWZD� ��� %O�WHQWULHEHQ�� ��� 6HSW�� ������ %HOHJ�� .DUO� 3HWHU� %XWWOHU� ������ 	�$QGUHDV�.|QLJ��0��'HU�NOHLQH�%HVWDQG�PDFKW�HLQHQ�ORNDO�HWDEOLHUWHQ�(LQGUXFN�
���� 9HUEDVFXP�SXOYHUXOHQWXP � )ORFNLJH�.|QLJVNHU]H��������� gVWOLFKH� 8QWHUPDLQHEHQH�� 2IIHQEDFK�%LHEHU�� 6WUD�HQNUHX]� GHU� %XQGHVVWUD�H����� DP� /RKJUXQG� |VWOLFK� GHU� (LVHQEDKQ�� 6WUD�HQUDQG� LP� 6�GRVWRKU� ��������������������� ��� P� �� 11�� (LQ]HOSIODQ]H� YRQ� ��� P� +|KH�� �� -XQL� ������ %HOHJ�� .DUO����3HWHU�%XWWOHU��������0��'LH� $UW�� GLH� LQ� +HVVHQ� IU�KHU� QXU� YRQ� %DEHQKDXVHQ� EHNDQQW� ZDU�� VFKHLQW� VLFK�QHXHUGLQJV� DXV]XEUHLWHQ�� VR� XP�%DEHQKDXVHQ� VHOEVW�ZLH� DXFK� DQGHUVZR� LQ�6�G�KHVVHQ� �VLHKH� GLH� )XQGPHOGXQJHQ ����� ���� >KLHU� ZHLWHUH� /LWHUDWXUKLQZHLVH@����������%RW��1DWXUVFK��+HVVHQ �����������������������
����±���� 7KRPDV�*UHJRU��6LHEHUWVKRI�����������6FKOLW]
���� $EXWLORQ�WKHRSKUDVWL � 6DPWSDSSHO��������� %�GLQJHQ�0HHUKRO]HU�+�JHOODQG�� *U�QGDX�$XH� V�GZHVWOLFK� 1LHGHUJU�QGDX��5�EHQ�$FNHU� �����������������������P����11��VHOWHQ��2NW��������PLW�5HJLQD�%OXPH�QDXHU�YRUEHLUHLWHQG�
���� $QDJDOOLV�PLQLPD � $FNHU�.OHLQOLQJ��������� )XOGD�+DXQH�7DIHOODQG�� :HJNUHX]� Ä�����³ LP� :DOG� QRUG|VWOLFK� :HUQJHV��]HUIDKUHQHU�:DOGZHJUDQG����������������������� P �� 11��PLQGHVWHQV�����([HPSOD�UH������6HS��������%HOHJ��7KRPDV�*UHJRU�������)8/'��'HU� )XQGRUW� �EHUUDVFKW�� GD� KLHU� DXFK� QDFK� GHU� .DUWH� GHV� *UR�KHU]RJWKXPHV�+HVVHQ��%ODWW����YRQ�������:DOG�YRUKDQGHQ�ZDU��
���� $UPHULD�VSHFLHV�� *UDVQHONH���������:HVWKHVVLVFKH� 6HQNH��$XWREDKQ���� ]ZLVFKHQ�.LORPHWHU� ������ XQG������ |VWOL�FKHU�5DQGVWUHLIHQ�������RGHU�������������FLUFD���� P��� 11������0DL��������������� .Q�OO�+RFKODQG�� $XWREDKQ� ��� ]ZLVFKHQ� .LORPHWHU� ������ XQG� ����� |VWOLFKHU�5DQGVWUHLIHQ������������RGHU��������FLUFD���� P��� 11������0DL������
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��������� .Q�OO�+RFKODQG�� $XWREDKQ� ��� ]ZLVFKHQ� .LORPHWHU� ���� XQG� ������� |VWOLFKHU�5DQGVWUHLIHQ��������������FLUFD���� P��� 11������0DL���������������.Q�OO�+RFKODQG��$XWREDKQ� ��� ]ZLVFKHQ�.LORPHWHU� ���� XQG� �������ZHVWOLFKHU�5DQGVWUHLIHQ��������������FLUFD���� P��� 11������0DL�������������� RGHU� ���� )XOGD�:HUUD�%HUJODQG�� $XWREDKQ� ��� ]ZLVFKHQ� .LORPHWHU� ������ XQG������|VWOLFKHU�5DQGVWUHLIHQ��������������FLUFD���� P��� 11������0DL��������������� .Q�OO�+RFKODQG�� $XWREDKQ� ��� ]ZLVFKHQ� .LORPHWHU� ������ XQG� ����� |VWOLFKHU�5DQGVWUHLIHQ��������������FLUFD���� P��� 11������0DL��������������� .Q�OO�+RFKODQG�� $XWREDKQ� ��� ]ZLVFKHQ� .LORPHWHU� ������ XQG� ����� |VWOLFKHU�5DQGVWUHLIHQ��������������FLUFD���� P��� 11������0DL������'LYHUVH� )DKUWHQ� DXI� GHU� $XWREDKQ� �� ]ZLVFKHQ� 6FKOLW]� XQG� .DVVHO� HUEUDFKWHQ�ZHLWHUH� )XQGH� GHU� QXU� NXU]]HLWLJ� DXIIlOOLJHQ� Ä$XWREDKQ�*UDVQHONH³ �VLHKH�)XQGPHOGXQJ� ����� %RW�� 1DWXUVFK�� +HVVHQ� ���� ������ ZREHL� GLH� *U|�H� GHU� %H�VWlQGH� NDXP� DEVFKlW]EDU�ZDU�� (V�ZXUGHQ� DEHU� MHZHLOV� QXU�ZHQLJH�%O�WHQVWlQGH�EHREDFKWHW�
���� %URPXV�VHFDOLQXV�VXEVS��GHFLSLHQV � 7lXVFKHQGH�5RJJHQ�7UHVSH��������� 9RUGHU� XQG� .XSSHQUK|Q�� gVWOLFK� 5DVGRUI�� $FNHUUDQG� ���������������������� P� �� 11�� ]HUVWUHXW�� ���� -XQL� ������%HOHJ�� 7KRPDV�*UHJRU� ����� �)8/'���%HVWLP�PXQJ�+LOGHPDU�6FKRO]����������9RUGHU� XQG�.XSSHQUK|Q��1|UGOLFK�6HW]HOEDFK��:HJUDQG����������������������� P� �� 11�� ]HUVWUHXW�� ��� -XQL� ������ %HOHJ�� 7KRPDV� *UHJRU� ����� �)8/'��� %HVWLP�PXQJ�+LOGHPDU�6FKRO]�9RQ� GLHVHU� YRQ�%RPEOH�	�6FKRO]� ������� )HGGHV�5HSHUW������� ���±����� M�QJVW�EHVFKULHEHQHQ�6LSSH�OLHJHQ�LP�+HUEDULXP�8ZH�%DUWK�DXV�2VWKHVVHQ�ZHLWHUH�YRQ�+LOGHPDU� 6FKRO]� UHYLGLHUWH� %HOHJH�� $XFK� HLQH� SXEOL]LHUWH� $QJDEH� YRQ�%URPXV�FRPPXWDWXV ZXUGH� YRQ� LKP� GLHVHU� 6LSSH� ]XJHRUGQHW�� )XQGPHOGXQJ� ���� �%RW��1DWXUVFK�� +HVVHQ� ��� ����� YRQ� HLQHP� =HFKVWHLQPDJHUUDVHQ� |VWOLFK� +DLOHU�� =ZHL��YRQ� 6WHIDQ� )U�KDXI� JHVDPPHOWH� XQG� DOV�%URPXV� FRPPXWDWXV EHVWLPPWH�%HOHJH���LQ� )8/'� PLW� GHU� )XQGRUWDQJDEH� ª���� ��� ������ 6FKHLG� ���� ,QWHQVLYDFNHU� DXI��.DON©�ZXUGHQ�YRQ�+LOGHPDU�6FKRO]�HEHQIDOOV�DOV�%URPXV�VHFDOLQXV�VXEVS��GHFL�SLHQV EHVWLPPW��(V�LVW�QLFKW�DXVJHVFKORVVHQ��GD��$QJDEHQ�EHL�)U�KDXI�	�5DHKVH�������� %RW�� 1DWXUVFK�� +HVVHQ� ���� ��±���� I�U�%URPXV� FRPPXWDWXV HEHQIDOOV� ]X�%URPXV�VHFDOLQXV�VXEVS��GHFLSLHQV JHK|UHQ�
���� &HQWDXUHD�VWRHEH�VXEVS��PLFUDQWKD � .OHLQEO�WLJH�5LVSHQ�)ORFNHQEOXPH��������� 9RUGHU� XQG� .XSSHQUK|Q�� 'UHLHQEHUJ�� .DONPDJHUUDVHQ� ���������������������� P� �� 11�� ]HUVWUHXW�� ���� -XOL� ������ LQ� .XOWXU� ELV� ���� $XJ�� ������ %HOHJ�� 7KRPDV�*UHJRU�������)8/'���&KURPRVRPHQ]DKO���Q� ������������� 9RUGHU� XQG� .XSSHQUK|Q�� 'UHLHQEHUJ�� :HJUDQG� DQ� .DONPDJHUUDVHQ�������������������� ��� P��� 11��KlXILJ�� ���� -XOL� ������ LQ�.XOWXU� ELV� ����$XJ��������%HOHJ��7KRPDV�*UHJRU�������)8/'���&KURPRVRPHQ]DKO���Q�FLUFD������������� 0DLQ�7DXQXVYRUODQG�� :LHVEDGHQ�� HKHPDOLJHU� *�WHUEDKQKRI�� 6FKRWWHUIOlFKHQ�]ZLVFKHQ� *OHLVHQ� ������������������� ��� P� �� 11�� KlXILJ�� ���� -XOL� ������ LQ� .XOWXU���
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ELV� ���� $XJ�� ����� 	� &KULVWHO� :HGUD�� %HOHJ�� 7KRPDV� *UHJRU� ����� �)5��� &KURPR�VRPHQ]DKO���Q�FLUFD����
���� 6FKRHQRSOHFWXV�WDEHUQDHPRQWDQL � *UDXH�6HHELQVH���������)XOGD�+DXQH�7DIHOODQG����7HLFKH�DQ�$XWREDKQ����ZHVWOLFK�5DVWKDXV�5LPEHUJ�������������������� ��� P� �� 11�� KlXILJ�� ���� -XOL� ������ %HOHJ� 7KRPDV� *UHJRU� ������)8/'��
����±���� 6\OYDLQ�+RGYLQD��$QQDVWUD�H�����������=ZLQJHQEHUJ
���� $LUD�SUDHFR[ � )U�KHU�6FKPLHOHQKDIHU��������� 6DQGVWHLQVSHVVDUW�� (LGHQJHVl��� V�G|VWOLFK� ,UUHQWDO�� %O|�H� LQ� PDJHUHU� )ULVFK�ZLHVH����������������������� P��� 11��HWZD����Pð�EHGHFNHQG����� -XOL �����$XV�GHP�6SHVVDUW�QDFK�6HLELJ��+HPP�	�0�KOHQKRII�������&RXULHU�)RUVFKXQJV�LQVW��6HQFNHQEHUJ ������ELVODQJ�HUVW�DXV�GHU�*HJHQG�0HUQHV�%XUJMR��EHNDQQW�
���� $UXQFXV�GLRLFXV �:DOG�*HL�EDUW��������� 6DQGVWHLQVSHVVDUW�� %UHLWHQERUQ�� Q|UGOLFK� /�W]HO�� XQWHU� HLQHU� %DXPKHFNH������������������XQG���������������������� P��� 11����� 6HS� �����%HLGH�)XQGRUWH�OLHJHQ�DX�HUKDOE�GHU�/�W]HOEDFKDXH��GLH�YRQ�6HLELJ��QDFK�+HPP�	�0�KOHQKRII� ������ I�U� GHQ�:DOG�*HL�EDUW� LP� /�W]HOJUXQG� ]ZLVFKHQ�%UHLWHQ�ERUQ�XQG�/�W]HO�DQJHJHEHQ�ZLUG��
���� &DUH[�RWUXEDH � +DLQ�)XFKVVHJJH��������� %�GLQJHQ�0HHUKRO]HU�+�JHOODQG�� $OWHQKD�ODX�� .LQ]LJ�$XH� Q|UGOLFK� (LVHQ�EDKQ�� 5RKUJODQ]JUDV�5|KULFKW� XQG� LQ� &DULFHWXP� YHVLFDULDH� ����������������� 	���������������������� P��� 11����+RUVWH�DP�HUVWHQ�)XQGRUW����� 0DL �����
���� &HSKDODQWKHUD�ORQJLIROLD � 6FKPDOEOlWWULJHV�:DOGY|JOHLQ���������%�GLQJHQ�0HHUKRO]HU�+�JHOODQG��*HOQKDXVHQ��*HK|O]�DP�=XEULQJHU�]XU�/DQ�GHVVWUD�H ������6DXP����������������������� P��� 11����([HPSODU���� -XOL �����
���� (SLORELXP�GRGRQDHL 9LOODUV�� 5RVPDULQ�:HLGHQU|VFKHQ��������� )XOGDHU� 6HQNH�� *UR�HQO�GHU�� QRUG|VWOLFK� /DQJHQEHUJ�� .DONVFKXWWIOXU�������������������� ��� P� �� 11�� �� ([HPSODU�� ��� $XJ� ������ %HOHJ�� +RGYLQD����������'HU�)XQGRUW�GLHVHU�ELVODQJ�I�U�+HVVHQ�QLFKW�EHNDQQWHQ�$UW�OLHJW�VR�ZHLW�YRP�ED�GHQ�Z�UWWHPEHUJLVFKHQ� $UHDO� HQWODQJ� GHV� 2EHUUKHLQV� HQWIHUQW�� GD�� HLQH� QDW�UOL�FKH�$QVLHGOXQJ� DXVJHVFKORVVHQ�ZHUGHQ�NDQQ�XQG�YRQ�HLQHU�$QVDOEXQJ�DXV]XJH�KHQ�LVW��
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���� ,VROHSLV�VHWDFHD � %RUVWHQ�0RRUELQVH��������� 6DQGVWHLQVSHVVDUW�� %UHLWHQERUQ�� QRUGZHVWOLFK� +RKHU� %HUJ�� )HXFKWZLHVH����������������������� P��� 11��PHKUHUH�+RUVWH���� 6HS� �����%HUHLWV�6HLELJ� �QDFK�+HPP�	�0�KOHQKRII�������NDQQWH�GLH�%RUVWHQ�0RRUELQVH�DXV�GHP�/�W]HOJUXQG�
���� -XQFXV�ILOLIRUPLV � )DGHQ�%LQVH��������� 6DQGVWHLQVSHVVDUW�� .DVVHO�� %LHEHU�$XH� ZHVWOLFK� ,GHO�� )HXFKWZLHVH� ����������������������� P��� 11��HWZD���Pð���� $XJ� �������������� 6DQGVWHLQVSHVVDUW�� /DQ]LQJHQ�� V�G|VWOLFK� 1HXHQKDPPHU�� )HXFKWZLHVH����������������������� P��� 11��PHKUHUH�Pð���� 6HS� �����
���� /LQDULD�UHSHQV � *HVWUHLIWHV�/HLQNUDXW��������� )XOGDHU� 6HQNH�� *UR�HQO�GHU�� Q|UGOLFK� +�KQHUN�SSHO�� .DONVFKXWWIOXU����������������������� P��� 11��]DKOUHLFK����� $XJ� �����
���� /\WKUXP�SRUWXOD � 6XPSITXHQGHO���������%�GLQJHQ�0HHUKRO]HU�+�JHOODQG��+RUEDFK�� V�GZHVWOLFK�+|KVJUDEHQ�� LQ�7�P�SHOQ� DXI� HKHPDOLJHP� 7UXSSHQ�EXQJVSODW]� ������������������ ���������������� XQG���������������������� P��� 11����� 6HS� �������������� %�GLQJHQ�0HHUKRO]HU�+�JHOODQG�� EHL� %HUQEDFK� ����������������� XQG���������������������� P��� 11����� 6HS� �����
���� 0HQ\DQWKHV�WULIROLDWD � )LHEHUNOHH��������� 6DQGVWHLQVSHVVDUW�� %UHLWHQERUQ�� Q|UGOLFK� =LUNHOVP�KOH�� 1D�ZLHVH� ����������������������� P��� 11��PHKU�DOV�����([HPSODUH����� 6HS� �����
���� 2HQDQWKH�ILVWXORVD � 5|KULJHU�:DVVHUIHQFKHO���������%�GLQJHQ�0HHUKRO]HU�+�JHOODQG��%HUQEDFK��V�GZHVWOLFK�+|KVJUDEHQ��7�PSHO�DXI�HKHPDOLJHP�7UXSSHQ�EXQJVSODW]����������������������� P��� 11����� 6HS� �����
���� 5DQXQFXOXV�OLQJXD � =XQJHQ�+DKQHQIX���������� 6DQGVWHLQVSHVVDUW�� (LGHQJHVl��� ,UUHQWDO�� 7�PSHO� ������������������� ��� P��� 11����� -XOL �������������� %�GLQJHQ�0HHUKRO]HU�+�JHOODQG�� +RUEDFK�� V�GZHVWOLFK� +|KVJUDEHQ�� HKHPD�OLJHU�7UXSSHQ�EXQJVSODW]��7�PSHO����������������������� P��� 11����� 6HS� �����=ZDU�]HLJW�GLH�9HJHWDWLRQ�VlPWOLFKHU�7�PSHO� LQ�GLHVHP�%HUHLFK�HLQHQ�XQJHVW|U�WHQ�� QDW�UOLFKHQ�(QWZLFNOXQJV]XVWDQG�� GRFK�EHUXKHQ�GLH�9RUNRPPHQ�GHV�DWWUDN�WLYHQ�=XQJHQ�+DKQHQIX��ZRKO�DXI�$QVDOEXQJ�
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���� 6HQHFLR�DTXDWLFXV �:DVVHU�*UHLVNUDXW��������� %�GLQJHQ�0HHUKRO]HU�+�JHOODQG�� (LGHQJHVl��� |VWOLFK�1L[P�KOH�� )HXFKWZLHVH������������������� ���������������� XQG� ������������������ ��� P��� 11�� HWZD� �������XQG�PHKU�DOV�����([HPSODUH����� -XOL �����1XU�ZHQLJH�.LORPHWHU�|VWOLFK�± %LHEHUWDO��PLW�6HLWHQWlOHUQ��LP�6DQGVWHLQVSHVVDUW�± NRPPW� GDV�:DVVHU�*UHLVNUDXW� LQ� QDKH]X� MHGHU� )HXFKWZLHVH� YRU�� 'DJHJHQ� LVW��GLH� $UW� LP� %�GLQJHQ�0HHUKRO]HU�+�JHOODQG� DXVJHVSURFKHQ� VHOWHQ� XQG� MHZHLOV���QXU�PLW�ZHQLJHQ�([HPSODUHQ�LQ�GHQ�)HXFKWZLHVHQ�YRUKDQGHQ�
����±���� *HUZLQ�.DVSHUHN��0DUEXUJHU�6WUD�H�����������*LH�HQ
���� $FRQRJRQRQ�SRO\VWDFK\XP � .DVFKPLU�.Q|WHULFK���������0DUEXUJ�*LH�HQHU� /DKQWDO�� *LH�HQ�� *HZHUEHJHELHW� 6FKLIIHQEHUJHU� 7DO�� QDKH�%DKQOLQLH� QDFK�*HOQKDXVHQ�� QDKH�:HVWHQGH�GHU�)HUQLHVWUD�H�� DQ�GHP�QDFK�1RUGHQ�DXI�GDV� 3ROL]HLSUlVLGLXP� KLQI�KUHQGHQ� 6WLFKJOHLV� ������������������� ��� P� ��� 11�� HWZD�����4XDGUDWPHWHU� ���'H]�������PLW�8UVXOD�6LWWLJ��%HOHJ��*HUZLQ�.DVSHUHN��������=HUVWUHXW� IDQGHQ� VLFK�QLHGULJH�7ULHEH�DQ�HLQHU�%ODXILFKWHQ�5HLKH�DP�5DQG�HLQHV�XQEHIHVWLJWHQ� 3DUNSODW]HV�� ZR� GLH� $UW� YLHOOHLFKW� PLW� *DUWHQDEIDOO� HLQJHEUDFKW�ZRUGHQ�ZDU��9RQ�GRUW� KDWWH� VLFK�GHU�3RO\NRUPRQ� LQ�GHQ�*HE�VFKVDXP�DXI�GHP�KDOEVFKDWWLJHQ�5DQGEHUHLFK�GHV�6FKRWWHUN|USHUV�DXVJHGHKQW��ZR�HU�DXI�HLQHU�)Ol�FKH� YRQ� HWZD� � î ��P� KDOEVFKDWWLJ� XQWHU� 6FKOHKHQ� XQG�:LOGURVHQ� HLQH�:XFKV�K|KH� ELV� ��� P� HUUHLFKWH�� =X� HLQHU� $XI]lKOXQJ� IU�KHUHU� )XQGPHOGXQJHQ� DXV�'HXWVFKODQG� PLW� WD[RQRPLVFKHU� 'LVNXVVLRQ� VLHKH� :LVVNLUFKHQ� 	� +DHXSOHU���������� 6WDQGDUGOLVWH� GHU� )DUQ� X��%O�WHQSIODQ]HQ�'HXWVFKODQGV���$XV�+HVVHQ� LVW�ELVODQJ� NHLQ�1DFKZHLV� EHNDQQW� JHZRUGHQ��'LH�%HVWLPPXQJ� HUIROJWH� QDFK� 6WDFH��������1HZ�)ORUD�RI� WKH�%ULWLVK� ,VOHV���'LH�%OlWWHU�ZDUHQ�PLW�ELV� ]X��� FP�JU|��HU�DOV� LQ�GHVVHQ�%HVFKUHLEXQJ�� MHGRFK�VLQG�VROFKH�%ODWWJU|�HQ�EHL�$FRQRJRQRQ�SRO\VWDFK\XP GXUFKDXV�QLFKW�XQJHZ|KQOLFK��:LVVNLUFKHQ��P�QGOLFKH�0LWWHLOXQJ��%UDQGHV�������)ORULVW��5XQGEULHIH�������±����
���� )DOORSLD îERKHPLFD�� %DVWDUG�)O�JHONQ|WHULFK���������� 0DUEXUJ�*LH�HQHU� /DKQWDO�� *LH�HQ�� +HLQULFK�%XII�5LQJ�� LQ� GHU�:LHVH� V�G�OLFK� GHV� ,QVWLWXWV� I�U�3IODQ]HQ|NRORJLH� ���������������������� P����11��HWZD���4XD�GUDWPHWHU�� VHLW�$QIDQJ� GHU� QHXQ]LJHU� -DKUH�� HYHQWXHOO�ZXUGH�GDV�9RUNRPPHQ�EHL�%DX�DUEHLWHQ� ����� YHUQLFKWHW�� %HOHJ� XQG� )RWR��*HUZLQ�.DVSHUHN� �������� WHVWH�5ROI�:LVV�NLUFKHQ����������0DLQ�7DXQXVYRUODQG��%DG�6RGHQ�DP�7DXQXV��%|VFKXQJ�GHV�6XO]EDFKV�XQZHLW�GHU� .UHX]XQJ� .|QLJVWHLQHU� 6WUD�H�6XO]EDFKHU� 6WUD�H� EHLP� 2SHO�$XWRKDXV� �������������������� ���� P� ��� 11�� GHU� %HVWDQG� HUVWUHFNWH� VLFK� LQ� IU�KHUHQ� -DKUHQ� �EHU� NQDSS���� 4XDGUDWPHWHU�� HU�ZXUGH�DOOHUGLQJV�GXUFK�GHQ�%DX�HLQHU�/DJHUIOlFKH� LQ�GHQ�QHXQ]L�JHU� -DKUHQ� DXI� ZHQLJHU� DOV� GLH� +lOIWH� VHLQHU� *U|�H� UHGX]LHUW�� VHLW� (QGH� GHU� DFKW]LJHU�-DKUH�EHREDFKWHW��%HOHJH��*HUZLQ�.DVSHUHN������������������������	���������DOOH� WH�VWH�5ROI�:LVVNLUFKHQ�



��
����±���� (OLVDEHWK�XQG�:DOWHU�.OHLQ��5LQJVWUD�H�����������5HLFKHOVKHLP
���� $OOLXP�DQJXORVXP�� .DQWHQ�/DXFK���������:HWWHUDX�� Ä,P�0lKULHG³ |VWOLFK� )OXJSODW]�5HLFKHOVKHLP�� WURFNHQH�0DJHUZLH�VH��������������������������P����11��FLUFD����3IODQ]HQ����� $XJ�������
���� &HQWDXULXP�SXOFKHOOXP � bVWLJHV�7DXVHQGJ�OGHQNUDXW��������� :HWWHUDX�� 1DWXUVFKXW]JHELHW� Ä$P� 0lKULHG� YRQ� 6WDGHQ³�� LQ� GHU� 1lKH� GHU�*UDEHQWDVFKHQ� DXI� YHJHWDWLRQVDUPHQ� )OlFKHQ� ������������������� ��� P� �� 11��� 3IODQ]HQ������$XJ�������
���� 'LDQWKXV�VXSHUEXV�� 3UDFKW�1HONH���������:HWWHUDX��1DWXUVFKXW]JHELHW� Ä$P�0lKULHG�YRQ�6WDGHQ³��5DQG� HLQHV�*UDEHQV�DQ�HLQHU�)HXFKWZLHVH������������������������P����11��]DKOUHLFK������$XJ�������
���� 3XOLFDULD�G\VHQWHULFD�� 5XKU�)ORKNUDXW���������:HWWHUDX��1DWXUVFKXW]JHELHW�Ä $P�0lKULHG�YRQ�6WDGHQ³��5DQG�HLQHV�*UDEHQV�LQ�HLQHU�)HXFKWZLHVH������������������������P����11�����3IODQ]HQ����� $XJ�������
���� 5DQXQFXOXV�VDUGRXV � 6DUGLVFKHU�+DKQHQIX����������:HWWHUDX��1DWXUVFKXW]JHELHW� Ä$P�0lKULHG� YRQ� 6WDGHQ³��5DQG� HLQHU�*UDEHQ�WDVFKH� DXI� YHJHWDWLRQVDUPHP�%RGHQ� ������������������� ����P� �� 11�� � 3IODQ]H�� ����$XJ�������
���� 6HVHOL�DQQXXP � 6WHSSHQIHQFKHO���������:HWWHUDX��0�Q]HQEHUJ��1DWXUVFKXW]JHELHW� Ä ,Q� GHU�0HW]³��0DJHUUDVHQU�FNHQ��EHU�0HUJHO����������������������� P��� 11����3IODQ]HQ���� 6HSW�������
���� 6LXP�ODWLIROLXP � %UHLWEOlWWULJHU�0HUN���������:HWWHUDX��1DWXUVFKXW]JHELHW� Ä$P�0lKULHG�YRQ�6WDGHQ³��5DQG� HLQHV�*UDEHQV������������������������P����11����3IODQ]HQ������$XJXVW������
���� 7HXFULXP�VFRUGLXP�� .QREODXFK�*DPDQGHU��������� :HWWHUDX�� :HVWOLFK� )OXJSODW]� 5HLFKHOVKHLP�� 5DQG� HLQHV� WURFNHQHQ�� IODFKHQ�*UDEHQV������������������������P����11��FLUFD����3IODQ]HQ����� -XOL������
���� 9LFLD�ODWK\URLGHV � 3ODWWHUEVHQ�:LFNH��������� :HWWHUDX�� %XW]EDFK�� +HLGHIOlFKH� DP� Ä5RWHQ� %HUJ³�� 6LOLNDWPDJHUUDVHQ����������������������� P��� 11��ZHQLJH�3IODQ]HQ������0DL������



��
����±���� 8WH�/DQJH��.�UDVVLHUVWUD�H�����������)XOGD
���� $GRQLV�DHVWLYDOLV � 6RPPHU�$GRQLVU|VFKHQ��������� )XOGDHU� %HFNHQ��$FNHUUDQG� LQ� GHU�1lKH� GHV�*HLVN�SSHOV� EHL� )XOGD�(GHO]HOO��PLW�&RQVROLGD� UHJDOLV XQG�&HQWDXUHD� F\DQXV ������������������� HWZD� ��� P� �� 11��(LQ]HOH[HPSODU������0DL�������)RWR��8WH�/DQJH�
���� $QWHQQDULD�GLRLFD � *HZ|KQOLFKHV�.DW]HQSI|WFKHQ��������� 9RUGHU� XQG� .XSSHQUK|Q�� .RWKHQEHUJ� V�GOLFK� 1HXVZDUWV�� +DOEWURFNHQUDVHQ�������������������� ��� P� ��� 11�� ZHQLJH� ([HPSODUH�� ���� $XJ�� ������ %HOHJ�� 8WH��/DQJH���������� 9RUGHU� XQG� .XSSHQUK|Q�� 7DOJUDEHQ� Q|UGOLFK� 6RLVGRUI�� +DOEWRFNHQUDVHQUHVW����������������������� P����11��HLQLJH�([HPSODUH������6HSW�������
���� $UQRVHULV�PLQLPD�� /lPPHUVDODW��������� 9RUGHU� XQG� .XSSHQUK|Q�� $FNHUUDQG� GLUHNW� XQWHU� GHU� +RFKVSDQQXQJVOHLWXQJ���LQ� GHU�1lKH� GHU� (LFKHQ]HOOHU�:DUWH� ������������������� ��� P��� 11��ZHQLJH�([HP�SODUH������6HSW��������%HOHJ��8WH�/DQJH�
���� &DUH[�RUQLWKRSRGD � 9RJHOIX��6HJJH��������� 9RUGHU� XQG� .XSSHQUK|Q�� 'UHLHQEHUJ� V�G|VWOLFK� )ULHGHZDOG�� +DOEWURFNHQUD�VHQ�XQG�:DOGUDQGEHUHLFK����������������������� P����11��]HUVWUHXW������-XOL��������������� 9RUGHU� XQG� .XSSHQUK|Q�� 6FKZlU]HOVEHUJ� QRUG|VWOLFK� :HKUVKDXVHQ�� +DOE�WURFNHQUDVHQ�XQG�:DOGUDQGEHUHLFK����������������������� P����11��]HUVWUHXW������-XOL�������%HOHJ��8WH�/DQJH����������9RUGHU� XQG�.XSSHQUK|Q�� 5LQJEHUJ� QRUGZHVWOLFK�2EHUZHLVHQERUQ��+DOEWURN�NHQUDVHQ����������������������� P����11������-XOL���������������9RUGHU� XQG�.XSSHQUK|Q�� 5LQJEHUJ� QRUGZHVWOLFK�2EHUZHLVHQERUQ��+DOEWURN�NHQUDVHQ�XQG�:DOGUDQG����������������������� P����11������-XOL���������������9RUGHU� XQG�.XSSHQUK|Q��6WDQGRUIVEHUJ� V�GOLFK�:HQLJHQWDIW��+DOEWURFNHQUD�VHQ� ���������������������� P����11��]HUVWUHXW��DQ�PDQFKHQ�6WHOOHQ�]DKOUHLFK����� -XQL�������%HOHJ��8WH�/DQJH����������9RUGHU� XQG�.XSSHQUK|Q��+�QEHUJ� QRUG|VWOLFK�*UR�HQWDIW��+DOEWURFNHQUDVHQ�������������������� ��� P� ��� 11�� ]HUVWUHXW�� VWHOOHQZHLVH� ]DKOUHLFK�� ���� -XQL� ������%HOHJ��8WH�/DQJH�
���� (XSKRUELD�SODW\SK\OORV � %UHLWEOlWWULJH�:ROIVPLOFK��������� )XOGDHU� %HFNHQ�� $FNHUUDQG� LQ� GHU� 1lKH� GHV� *HLVN�SSHOV� EHL� )XOGD�(GHO]HOO�������������������� HWZD� ��� P� �� 11�� UHFKW� ]DKOUHLFK�� ���� -XQL� ������ %HOHJ�� 8WH�/DQJH�



��
���� 2QRSRUGXP�DFDQWKLXP � *HZ|KQOLFKH�(VHOGLVWHO��������� )XOGDHU� %HFNHQ�� )XOGD�+DUPHU]�� QHEHQ� DOWHU� 6FKHXQH� �������������������HWZD���� P��� 11��VWDWWOLFKHV�(LQ]HOH[HPSODU������-XOL�������)RWR��8WH�/DQJH�'LHVH�PHLVW�XQEHVWlQGLJH�$UW�NRQQWH�EHUHLWV�LQ�GHU����9HJHWDWLRQVSHULRGH�DQ�GLH�VHP�:XFKVRUW�EHREDFKWHW�ZHUGHQ��
���� 5DQXQFXOXV�SHOWDWXV � 6FKLOG�:DVVHUKDKQHQIX���������� 8QWHUHU� 9RJHOVEHUJ� .DOWH� /�GHU� V�GOLFK� .OHLQO�GHU� EHL� =ZLFN�0�KOH�������������������� ��� P��� 11�� UHFKW� KlXILJ�� ����$XJ�� ������%HOHJH��8WH�/DQJH�	�(OIULHGH�6FKlIHU��
����±���� &ODXV�0�FNVFKHO��$XI�GHU�/�W]HOEDFK�����������:HLOEXUJ
���� *DJHD�SUDWHQVLV �:LHVHQ�*HOEVWHUQ��������� :HLOEXUJHU� /DKQWDO�� gVWOLFK� +LUVFKKDXVHQ�� :HJUDQG� ��������������������FLUFD���� P��� 11����EO�KHQGH�([HPSODUH��$SULO���������������:HLOEXUJHU�/DKQWDO��6�GOLFK�/|KQEHUJ��*HK|O]UDQG �������������������FLUFD���� P��� 11����EO�KHQGH�([HPSODUH��$SULO������
���� *DJHD�YLOORVD�� $FNHU�*HOEVWHUQ���������:HLOEXUJHU� /DKQWDO�� 6WRFNKDXVHQ�� )ULHGKRI� ������������������� FLUFD� ��� P��� 11��FLUFD�����([HPSODUH��GDYRQ����EO�KHQG��DXI�%DXPVFKHLEHQ��0lU]���������������gVWOLFKHU�+LQWHUWDXQXV��*ROISODW]�Ä+RPEXUJHU�+RI³ ZHVWOLFK�GHU�6WDGW�%UDXQ�IHOV�� DXI�%DXPVFKHLEHQ� ������������������� FLUFD� ��� P��� 11�����([HPSODUH� �GDYRQ�����EO�KHQG���0lU]��������������� :HLOEXUJHU� /DKQWDO�� :HLOEXUJ�� 5DEDWWHQ� DP� -DJGVFKOR��:LQGKRI� ��������������������FLUFD���� P��� 11����EO�KHQGH�([HPSODUH��$SULO������9HUJOHLFKH�GHQ�%HLWUDJ�YRQ�&ODXV�0�FNVFKHO��EHU�*DJHD�9RUNRPPHQ�LP�.UHLV�/LPEXUJ�:HLOEXUJ�LQ�GLHVHP�+HIW�
���� 1HSHWD�FDWDULD � *HZ|KQOLFKH�.DW]HQPLQ]H��������� :HLOEXUJHU� /DKQWDO�� :HLOEXUJ�� 0DXHUNURQH� DP� (LQJDQJVEHUHLFK� GHU� +HLOLJ�*UDE�.DSHOOH� ������������������� FLUFD� ��� P� �� 11�� �� EO�KHQGH� ([HPSODUH�� $XJ�������
���� 3K\WRODFFD�HVFXOHQWD � $VLDWLVFKH�.HUPHVEHHUH��������� 0DLQ�7DXQXVYRUODQG�� )UDQNIXUW� DP� 0DLQ�� /LOL�6FK|QHPDQQ�6WHLJH�� 5DQGEH�UHLFK� GHU� 7UHSSH� ������������������� FLUFD� �� P� �� 00�� VLHEHQ� EO�KHQGH�([HPSODUH��-XQL�������



��
��������� 0DLQ�7DXQXVYRUODQG�� )UDQNIXUW� DP� 0DLQ�� 2VWSDUN�� :HJUlQGHU� XQG� *HK|O]�XQWHUZXFKV� �������������������FLUFD����P����11��PHKUIDFK�HLQ]HOQH�EO�KHQGH�([HP�SODUH��-XQL������
����±���� 6WHIDQ�1DZUDWK��%RWDQLVFKHV�,QVWLWXW�GHU�-RKDQQ�:ROIJDQJ�*RHWKH�8QLYHU�VLWlW�)UDQNIXUW��6LHVPH\HUVWUD�H�����������)UDQNIXUW�DP�0DLQ�
���� &LUVLXP�ULYXODUH � %DFK�.UDW]GLVWHO���������2EHUZHVWHUZDOG�� )HXFKWZLHVH� LQQHUKDOE� HLQHV� JU|�HUHQ�:LHVHQJHELHWHV� QRUG�ZHVWOLFK� +DLJHU�)ODPPHUVEDFK� ������������������� ��� P� �� 11�� NOHLQHU� %HVWDQG�� ���-XQL������	������6RQQWDJVH[NXUVLRQ�GHU�+HVVLVFKHQ�%RWDQLVFKHQ�$UEHLWVJHPHLQVFKDIW��%HOHJH��6WHIDQ�1DZUDWK�������	�'LHWPDU�7HXEHU��'HU�)XQG�ZXUGH�GXUFK�HLQH�9HJHWDWLRQVDXIQDKPH�VRZLH�)RWRJUDSKLHQ�GRNXPHQ�WLHUW�� )�U� GLH� LQ�6�GGHXWVFKODQG� V�GOLFK�GHV� ����%UHLWHQJUDGHV� YHUEUHLWHWH�%DFK�.UDW]GLVWHO�LVW�NDXP�HLQ�LQGLJHQHV�9RUNRPPHQ�LP�:HVWHUZDOG�DQ]XQHKPHQ��:LH�LQ�YLHOHQ�DQGHUHQ�)lOOHQ��VLHKH�DXFK�)XQGPHOGXQJ���� DXI�6HLWH�����LVW�DXFK�KLHU�YRQ�HLQHU�EHZX�WHQ�(LQEULQJXQJ�DXV]XJHKHQ��(V�ZXUGHQ�DXFK�HLQLJH�([HPSODUH�GHV� %DVWDUGHV�&LUVLXP� ULYXODUH� u SDOXVWUH� IHVWJHVWHOOW� �%HOHJH�� 6WHIDQ� 1DZUDWK�������	�'LHWPDU�7HXEHU��
���� &UHSLV�PROOLV �:HLFKKDDULJHU�3LSSDX���������2EHUZHVWHUZDOG�� )HXFKW� XQG�)ULVFKZLHVHQ� LQQHUKDOE� HLQHV� JU|�HUHQ�:LHVHQ�JHELHWHV� QRUGZHVWOLFK�+DLJHU�)ODPPHUVEDFK� �XP������������������� ��� P��� 11�� HL�QLJH� 3IODQ]HQ� DQ� YHUVFKLHGHQHQ� 6WHOOHQ�� ��� -XQL� ����� 	� ����� 6RQQWDJVH[NXUVLRQ� GHU�+HVVLVFKHQ�%RWDQLVFKHQ�$UEHLWVJHPHLQVFKDIW��%HOHJH��6WHIDQ�1DZUDWK�������	�'LHWPDU�7HXEHU��
���� 9HUEDVFXP�EODWWDULD � 6FKDEHQ�.|QLJVNHU]H��������� :HWWHUDX�� *DPEDFKHU� $XWREDKQNUHX]� V�GOLFK� 3RKOKHLP�+RO]KHLP�� 9HUELQ�GXQJ� GHU� $XWREDKQ� �� ]XU� $XWREDKQ� ���� VDQGLJHU� 6WUD�HQUDQG�� ���������������������� P��� 11��ZHQLJH�([HPSODUH�����$XJ��������%HOHJ��6WHIDQ�1DZUDWK��������
����±���� 0RQLND�-��3HXNHUW��:LOKHOPVK|KHU�6WUD�H�����������)UDQNIXUW�DP�0DLQ
���� %URPXV�FDULQDWXV � *HNLHOWH�7UHVSH��������� :HWWHUDX�� *�QWKHUEXUJSDUN� LQ� )UDQNIXUW�%RUQKHLP�� QRUGH[SRQLHUWHU� 0DXHU�IX�� DP� 4XHUZHJ� LP� QHXHQ� 3DUNWHLO� XQWHUKDOE� GHU� HKHPDOLJHQ� 6WDGWJlUWQHUHL����������������������� P��� 11��ZHQLJH�NUlIWLJH�+RUVWH�����6HSW�������



��
���� &DPSDQXOD�SRUWHQVFKODJLDQD � 'DOPDWLQLVFKH�*ORFNHQEOXPH���������� :HWWHUDX�� )UDQNIXUW� DP� 0DLQ�� 5|GHUEHUJ� ZHVWOLFK� 2VWSDUN�� RVWH[SRQLHUWH�7URFNHQPDXHU�� LQ�0DXHUULW]HQ� XQG� DP�0DXHUIX��� YHUPXWOLFK� DXV� 3IODQ]XQJ� YHUZLOGHUW�������������������� ��� P� �� 11�� NOHLQHU� %HVWDQG�� ���� 0DL� ������ %HOHJ�� 0RQLND�3HXNHUW�����������
���� (ULJHURQ�NDUYLQVNLDQXV � .DUZLQVNLV�%HUXINUDXW���������8QWHUPDLQ�(EHQH��)UDQNIXUW� DP�0DLQ��%RFNHQKHLP��+LQWHUKRI�$GDOEHUWVWUD�H����� DQ�0DXHUIX��� VFKPDOH� 5LW]H� ]ZLVFKHQ�0DXHU� XQG� $VSKDOW�� JHIlKUGHW� GXUFK� UHJHO�Pl�LJH� %HVHLWLJXQJVYHUVXFKH� ������������������� FLUFD� ��� P� �� 11�� ZHQLJH� ([HP�SODUH������-XQL������XQG����6HSW�������9HUJOHLFKH� GLH� )XQGPHOGXQJ� ���� ������� %RW�� 1DWXUVFK�� +HVVHQ� ��� ������ 'LH�)XQGRUWH�OLHJHQ�ZHQLJHU�DOV���NP�DXVHLQDQGHU�
���� (XSKRUELD�PDFXODWD � *HIOHFNWH�:ROIVPLOFK��������� 0DLQ�7DXQXV�9RUODQG�� :LHVEDGHQ�� HKHPDOLJHU� *�WHUEDKQKRI� 'RW]KHLP�� %D�VDOW�6FKRWWHUEHWW� DQ� DEJHUlXPWHP� /DJHUSODW]�� ]XVDPPHQ� PLW� (UDJURVWLV� FI�� SLORVD������������������� ��� P� �� 11�� ]DKOUHLFK�� ���� $XJ�� ����� PLW� 0RQLND� 3HXNHUW��0DUWLQD�)|UVWHU�	�$QGUHD�0DONPXV�
���� 6FOHURFKORD�GXUD � +DUWJUDV��������� 8QWHUPDLQHEHQH�� )UDQNIXUW� DP� 0DLQ�� %RWDQLVFKHU� *DUWHQ� LQ� :HVWHQG�� $Q�]XFKWEHHW� ZHVWOLFK� GHU� *HZlFKVKlXVHU� ������������������� FLUFD� ��� P� �� 11�� HLQ�]HOQH�NUlIWLJH��EO�KHQGH�([HPSODUH������1RY�������
���� (OIULHGH�6FKlIHU��+RKHURGVNRSIVWUD�H���E��������)XOGD
���� $UQRVHULV�PLQLPD � /lPPHUVDODW��������� 9RUGHU� XQG� .XSSHQUK|Q�� *lQVHJUDEHQ� Q|UGOLFK� $OWHQIHOG�� $FNHUUDQG�� XQWHU�DQGHUHP�PLW�2UQLWKRSXV� SHUSXVLOOXV XQG� 6WDFK\V� DUYHQVLV ������������������� ��� P��� 11��KlXILJ������$XJ�������PLW�8WH�/DQJH��%HOHJH��(OIULHGH�6FKlIHU�	�8WH�/DQJH��
���� -|UJ�:HLVH��6FKLIIHQEHUJHU�:HJ�����������:HWWHQEHUJ
���� 7ULIROLXP�VSDGLFHXP �0RRU�.OHH��������� 8QWHUHU� 9RJHOVEHUJ�+RKHU� 9RJHOVEHUJ�� :HVWOLFK� +RI� *UXQGKDXV�� VWDUN� ]HU�WUHWHQH� 1D�VWHOOH� DXI� 5LQGHUZHLGH� PLW� &DOWKLRQ� XQG� &DULFLRQ�IXVFDH�*HVHOOVFKDIWHQ����������������������� P��� 11�����EO�KHQGH�([HPSODUH�����-XQL������
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