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���� &UHSLV�SUDHPRUVD �/LQQDHXV��)��/��:DOWKHU�� $EJHELVVHQHU�3LSSDX��������� .XSSHQUK|Q�� :DOGZLHVH� DP� Ä*HUVWHQOlQGFKHQ³ DP� :HVWKDQJ� GHV� *UR�HQ�1DOOHQEHUJHV� EHL� *HUVIHOG� ������������������� ��� P� �� 11�� ZHQLJH� ([HPSODUH� DP�5DQGH� HLQHU� VHKU� DUWHQUHLFKHQ�*ROGKDIHU�:LHVH�� ��� -XQL� ������%HOHJ��+HUEDULXP�8ZH�%DUWK�
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���� 2UQLWKRSXV�SHUSXVLOOXV /LQQDHXV��0lXVHZLFNH��������� .XSSHQUK|Q�� 6�GOLFK� 3LOJHU]HOO� XQZHLW� GHV� 6FKlIHU�%UXQQHQV� DXI� GHU�5RGXQJVIOlFKH� GHU� QHX� DQJHOHJWHQ� +RFKVSDQQXQJVWUDVVH� ������������������� ��� P��� 11��]DKOUHLFK�DXI�VDQGLJ�OHKPLJHP�5RKERGHQ�����1RY��������%HOHJ��+HUEDULXP�8ZH�%DUWK� 6FKRQ�*ROGVFKPLGW��'LH�)ORUD�GHV�5K|QJHELUJHV�9,,��± 9HUK��3K\VLNDO��0HGL]LQ��*HV��:�U]EXUJ��1HXH�)ROJH����������:�U]EXUJ�������NDQQWH� LQ�GLHVHU�*HJHQG�)XQGRUWH� GHV� .OHLQHQ� 9RJHOIX�HV�� Ä$GROSKVHFN� XQG� (LFKHQ]HOO� �'K��>'DQQHQEHUJ�� KDQGVFKULIWOLFKH� $XI]HLFKQXQJHQ@� YRQ� 'HQQHU� ����� EHVWlWLJW�³������������
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���� 2UREDQFKH�DOED:LOOGHQRZ��:HL�H�6RPPHUZXU]��������� .XSSHQUK|Q�� .DON�0DJHUUDVHQ� DP� 6�GRVWKDQJ� GHV� 6WDXIHOV�%HUJHV� |VWOLFK�6LPPHUVKDXVHQ����������������������� P��� 11��ZHQLJH�([HPSODUH�DP�5DQGH�HLQHV�)HOGZHJHV� PLW� 7K\PXV� SXOHJLRLGHV�� ��� -XOL� ������ %HOHJ�� +HUEDULXP� GHV� 9HUHLQV� I�U�1DWXUNXQGH�LQ�2VWKHVVHQ��7KRPDV�*UHJRU�����'HU�)XQGRUW�OLHJW�����ELV�����0HWHU�MHQVHLWV�GHU�KHVVLVFK�WK�ULQJLVFKHQ�*UHQ]H��,Q�GHU�1lKH�ZXUGHQ�DXFK�/LOLXP�EXOELIHUXP��+\SRFKDHULV�PDFXODWD��2UREDQFKH�HODWLRU VRZLH�3XOVDWLOOD�YXOJDULV DQJHWURIIHQ�
���� 2UREDQFKH�FDU\RSK\OODFHD -��(��6PLWK�� /DENUDXW�6RPPHUZXU]���������+RKH�5K|Q�� ,P� HKHPDOLJHQ�*UHQ]VWUHLIHQ� FLUFD� ��� NP� V�GOLFK�)UDQNHQKHLP������������������ XQG� ������������������ ���� EH]LHKXQJVZHLVH� ��� P� �� 11�� ]DKO�UHLFK�LQ�]ZHL�3RSXODWLRQHQ�PLW�/LOLXP�PDUWDJRQ��6HUUDWXOD�WLQFWRULD��%HWRQLFD�RIILFLQD�OLV��3RD�FKDL[LL��*DOLXP�ERUHDOH XQG�*��YHUXP������ -XOL������XQG� -XOL�������'LDSRVL�WLY��8ZH�%DUWK�'LH�EHLGHQ�6WDQGRUWH�OLHJHQ�GLUHNW�DP�MHW]LJHQ�Ä*UHQ]PXVHXPVZHJ³ LQ�XQPLWWHO�EDUHU� 1lKH� GHV� YHUEOLHEHQHQ� *UHQ]ZDFKWXUPHV�� FLUFD� ��� NP� |VWOLFK� GHU� KHV�VLVFK�WK�ULQJLVFKHQ�*UHQ]H�
���� 3KOHXP�SDQLFXODWXP +XGVRQ�� 5LVSHQ�/LHVFKJUDV��������� .XSSHQUK|Q�� 3IDIIHQWDO� |VWOLFK� (LWHUIHOG�� VWHLQLJH� %|VFKXQJ� DXI�.DON�� OLFKWH�%HUHLFKH� HLQHU� +HFNH� �������������������� XQG� ������������������ ��� P� �� 11��MHZHLOV�VSlUOLFK�DQ�]ZHL�6WHOOHQ������-XOL������XQG�����-XQL������
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������������������ 7KRPDV�*UHJRU��,QVWLWXW�I�U�%RWDQLN�XQG�/DQGVFKDIWVNXQGH��)UDQN�IXUWHU�6WUD�H����E��������2IIHQEDFK�DP�0DLQ
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���� &XVFXWD�HSLWK\PXP �/LQQDHXV��/LQQDHXV�VXEVS��HSLWK\PXP � 7K\PLDQ�6HLGH��1RPLQDW�6LSSH��������� :HWWHUDX�� 1DWXUVFKXW]JHELHW� Ä$P� %HUJHU� +DQJ³�� 7UHVSHQ�0DJHUUDVHQ����������������������� P��� 11��KlXILJ������$XJ��������%HOHJ��)5��7KRPDV�*UHJRU�����
���� (ODWLQH�KH[DQGUD �/DSLHUUH��$��3��GH�&DQGROOH�� 6HFKVPlQQLJHU�7lQQHO��������� .Q�OO�+RFKODQG�� .Q�OOWHLFK� 6FKZDU]HQERUQ�� (OHRFKDULV�DFLFXODULV�5DVHQ����������������������� P��� 11��]HUVWUHXW�����6HS��������%HOHJ��+HUEDULXP�GHV�9HU�HLQV�I�U�1DWXUNXQGH�LQ�2VWKHVVHQ��7KRPDV�*UHJRU����$�	�%HDWH�:ROI���������� +RKHU� 9RJHOVEHUJ�� 2EHUPRRVHU�7HLFK�� )ODFKZDVVHU� DP� 7HLFKGDPP�������������������� ��� P� �� 11�� KlXILJ�� ���� 2NW�� ������ %HOHJ� �DXV� 7UHLEJXW� DP�7HLFKGDPP�HQWQRPPHQ���+HUEDULXP�GHV�9HUHLQV�I�U�1DWXUNXQGH�LQ�2VWKHVVHQ��7KRPDV�*UHJRU�����%HLGH� )XQGRUWH� VLQG� VFKRQ� VHLW� ODQJHP�EHNDQQW��hEHU� GHQ�EHUHLWV� YRQ�6FKZLHU�EHOHJWHQ� )XQGRUW� 6FKZDU]E|UQHU� 7HLFK� EHULFKWHW� /XGZLJ� �+HVV�� )ORULVW�� %ULHIH�������������GHQ�)XQGRUW�2EHUPRRVHU�7HLFK�QHQQW�XQWHU�DQGHUHP�.RUQHFN��+HVV��)ORULVW��%ULHIH������������
���� (ODWLQH�K\GURSLSHU /LQQDHXV��:DVVHUSIHIIHU�7lQQHO��������� .Q�OO�+RFKODQG�� .Q�OOWHLFK� 6FKZDU]HQERUQ�� (OHRFKDULV�DFLFXODULV�5DVHQ����������������������� P��� 11��]HUVWUHXW�����6HS��������%HOHJ��+HUEDULXP�GHV�9HU�HLQV�I�U�1DWXUNXQGH�LQ�2VWKHVVHQ��7KRPDV�*UHJRU����%�	�%HDWH�:ROI�
���� (SLORELXP�FROOLQXP &��&��*PHOLQ�� +�JHO�:HLGHQU|VFKHQ���������+RKHU�9RJHOVEHUJ��8OULFKVWHLQ��%XUJDQODJH��0DXHUNURQH�������������������� ��� P� �� 11�� ZHQLJH� ([HPSODUH�� ���� $XJ�� ������ %HOHJ�� +HUEDULXP� GHV�9HUHLQV�I�U�1DWXUNXQGH�LQ�2VWKHVVHQ��7KRPDV�*UHJRU�����
���� 0LQXDUWLD�K\EULGD �9LOODUV��6FKLVFKNLQ�VXEVS��YDLOODQWLDQD �$��3��GH�&DQGROOH��+��&��)ULHGULFK�� 9DLOODQWV�0LHUH��������� )XOGD�:HUUD�%HUJODQG�� 6WDQGRUW�EXQJVSODW]� QRUG|VWOLFK� :HL�HQKDVHO�� *LSV�EUXFK� ���������������������� P��� 11��KlXILJ������0DL�������%HOHJ��+HUEDULXP�GHV�9HUHLQV�I�U�1DWXUNXQGH�LQ�2VWKHVVHQ��7KRPDV�*UHJRU�����



������� 0RHQFKLD�HUHFWD �/LQQDHXV��*��*lUWQHU��%��0H\HU�	�6FKHUELXV�� $XIUHFKWH�:HL�PLHUH��������� )XOGDHU� 6HQNH�� %DVDOWPDJHUUDVHQ� |VWOLFK� 0DDU� ����������������� 	���������������������� P��� 11��KlXILJ������0DL������
���� 3RD�UHPRWD )RUVHOOHV�� (QWIHUQWEO�WLJHV�5LVSHQJUDV��������� +RKHU� 9RJHOVEHUJ�� 4XHOOZDOG� V�GOLFK� :LHVHQKRI� V�GOLFK� 8OULFKVWHLQ����������������������� P��� 11��]HUVWUHXW����� -XQL�������%HOHJ��+HUEDULXP�GHV�9HU�HLQV�I�U�1DWXUNXQGH�LQ�2VWKHVVHQ��7KRPDV�*UHJRU�����	�%HDWH�:ROI�
���� 6FRU]RQHUD�KLVSDQLFD /LQQDHXV�� *DUWHQ�6FKZDU]ZXU]HO��������� :HWWHUDX�� 1DWXUVFKXW]JHELHW� Ä$P� %HUJHU� +DQJ³�� 7UHVSHQ�0DJHUUDVHQ����������������������� P��� 11����([HPSODU������$XJ�������
���� 6SDUJDQLXP�QDWDQV /LQQDHXV�� =ZHUJ�,JHONROEHQ��������� +RKH� 5K|Q�� 0RRUZDVVHU� V�GOLFK� 5RWHV� 0RRU� ������������������� ��� P��� 11��VHOWHQ������-XOL�������%HOHJ��)5��7KRPDV�*UHJRU�����
���� 7ULIROLXP�VSDGLFHXP /LQQDHXV��0RRU�.OHH��������� +RKH� 5K|Q�� 6�GKDQJ� GHU�:DVVHUNXSSH�� TXHOOLJHV�� QlKUVWRIIDUPHV� *U�QODQG��������������������� P��� 11��PHKUIDFK��WHLOZHLVH�]DKOUHLFK������-XQL������
��������� $QGUHDV�.|QLJ��+DXSWVWUD�H������������(VFKERUQ
���� (FKLQRFKORD�FRORQXP �/LQQDHXV��/LQN�� 6FKDPDKLUVH��������� 0DLQ�7DXQXVYRUODQG�� )UDQNIXUW�*LQQKHLP�� %8*$����*HOlQGH�� DEJHULVVHQH�.OHLQWLHU]XFKWDQODJH���������������������� P��� 11��XQEHVWlQGLJ��DXV�)XWWHUPLWWHOUH�VWHQ������6HS��������%HOHJ��+HUEDULXP�$QGUHDV�.|QLJ����������������� :HVWOLFKH� 8QWHUPDLQHEHQH�� )UDQNIXUW�1LHGHUUDG�� .OlUZHUN�� DEJHVFKREHQH�.LHVIOlFKH� ������������������� ��� P �� 11��PHKUHUH� 3IODQ]HQ�� XQEHVWlQGLJ�� ���2NW��������%HOHJ��+HUEDULXP�$QGUHDV�.|QLJ��������
���� (FKLQRFKORD�HVFXOHQWD �$��%URZQ��+��6FKRO]�� -DSDQ�+�KQHUKLUVH��������� +HVVLVFKH� 5KHLQHEHQH�� gVWOLFK� %UDXQVKDUGW�� (UGKDXIHQ� LP� 1HXEDXJHELHW�������������������� ��� P� �� 11�� ZHQLJH� 3IODQ]HQ�� XQEHVWlQGLJ� DXV� 9RJHOIXWWHU� PLW�&DQQDELV�VDWLYD������6HS��������%HOHJ��+HUEDULXP�$QGUHDV�.|QLJ��������'LH�%HVWLPPXQJ�XQG�%HQHQQXQJ�GHU�+�KQHUKLUVHQ�HUIROJWH�QDFK�6FKRO]� �������)ORU��5XQGEU�������������



������� (UDJURVWLV�FXUYXOD �+��$��6FKUDGHU��&��*��'��1HHV�YRQ�(VHQEHFN� hEHUKlQJHQGHV�/LHEHVJUDV���������:HVWOLFKH�8QWHUPDLQHEHQH��$Q�YHUVFKLHGHQHQ�6WHOOHQ� QRUG|VWOLFK�5DXQKHLP������0|QFKKRIGUHLHFN��]XP�%HLVSLHO���������������������������������������������������������1RUGUDQG�GHU�$QVFKOX�VWHOOH�5DXQKHLP��]XP�%HLVSLHO������������������� ���� HKHPDOLJH�&DOWH[�5DIILQHULH� �]XP�%HLVSLHO������������������������ P��� 11�� LQVJHVDPW� FLUFD� ���� JUR�H� IHUWLOH� XQG� ]DKOUHLFKH� MXQJH� VWHULOH�+RUVWH�� RIIHQEDU�DXV�$QVDDW�XQG�YROOVWlQGLJ�HLQJHE�UJHUW�DQ�VDQGLJHQ�:HJ� XQG�6WUD�HQE|VFKXQJHQ�XQG�5XGHUDOVWHOOHQ� �7KHUR�$LULRQ��&RU\QHSKRULRQ��2QRSRUGLRQ��� DXFK� LQ�6lXPH� IUHLVWHKHQ�GHU� *HK|O]UlQGHU� HLQGULQJHQG� �5RELQLHQ�.LHIHUQ�*HVHOOVFKDIW��� DQ� HLQLJHQ� 6WHOOHQ�XQPLWWHOEDU� DP� )DKUEDKQUDQG� GHU� $XWREDKQ�� ���� -XQL� XQG� ��� $XJ�� ������ EHUHLWV� XP�������YRQ�0LFKDHO�7KLHPH�QDKH�GHP�7LFRQD�:HUNVJHOlQGH�EHPHUNW��%HOHJ��+HUEDULXP�$QGUHDV�.|QLJ���������� %HUJVWUD�H�� 8QWHU�+DPEDFK�� :HLQEHUJH� Ä6WHLQNRSI³�� :HJE|VFKXQJ����������������������� P��� 11�����YHUWURFNQHWH�+RUVWH�PLW�YRUMlKULJHQ�5LVSHQ������$SULO�������%HOHJ��+HUEDULXP�$QGUHDV�.|QLJ�
���� )RHQLFXOXP�YXOJDUH�3��0LOOHU�� )HQFKHO��������� 0DLQ�7DXQXVYRUODQG�� )UDQNIXUW�=HLOVKHLP�� )HOGZHJ� |VWOLFK� HQWODQJ� GHU�$XWREDKQ� ����%HLIX��$FNHUNUDW]GLVWHO�*HVHOOVFKDIW� ������������������� ��� P��� 11��HWZD����3IODQ]HQ������-XOL������XQG�$XJ��������%HOHJ��+HUEDULXP�$QGUHDV�.|QLJ�
���� 3KOHXP�SDQLFXODWXP +XGVRQ�� 5LVSHQ�/LHVFKJUDV��������� 9RUGHUHU� 9RJHOVEHUJ�� 1|UGOLFK� +DUEDFK�� Ä*LHWHU³�� OHKPLJHU� )HOGZHJ� ]ZL�VFKHQ�$FNHU� XQG� 6WUHXREVWZLHVH� ������������������� ��� P� �� 11��ZHQLJH� 3IODQ]HQ������-XOL�������%HOHJ��+HUEDULXP�$QGUHDV�.|QLJ����������:HWWHUDX��6�GZHVWOLFK�.LOLDQVWlGWHQ��Ä%HWWHQEXUJHU�/RFK³��YRUMlKULJH�$FNHU�EUDFKH����������������������� P��� 11���EHU�������([HPSODUH�����2NW�������
���� 3RO\JDOD�YXOJDULV /LQQDHXV�VXEVS��R[\SWHUD �+��*��/��5HLFKHQEDFK��6FK�EOHU�	�*��0��YRQ�0DUWHQV�� 6SLW]IO�JHOLJH�.UHX]EOXPH��������� 9RUGHUHU� 9RJHOVEHUJ�� :HVWOLFK� 5XSSHUWVEXUJ�� Ä(OVWHUEHUJ³�� 0DJHUUDVHQ�������������������� ��� P� �� 11��ZHL�EO�WLJH� 3RSXODWLRQ� YRQ� HWZD� ���� 3IODQ]HQ�� ���-XQL�������%HOHJ��+HUEDULXP�$QGUHDV�.|QLJ�
���� 7KHVLXP�S\UHQDLFXP 3RXUUHW��:LHVHQ�/HLQEODWW��������� 9RUGHUHU� 9RJHOVEHUJ�� 1RUGZHVWOLFK� 5XSSHUWVEXUJ�� Ä/RFK³�� 0DJHUUDVHQ����������������������� P��� 11��HWZD�����3IODQ]HQ�����-XQL�������%HOHJ��+HUEDULXP�$QGUHDV�.|QLJ�



������� 7RUG\OLXP�PD[LPXP /LQQDHXV�� *UR�H�=LUPHW��������� :HVWOLFKH� 8QWHUPDLQHEHQH�� 5DXQKHLP�� %DKQ�EHUJDQJ� ,QGXVWULHJHELHW�� DQ��=DXQ�PLW�1HSHWD�FDWDULD ��������������������� P��� 11������-XQL�������%HOHJ��+HU�EDULXP�$QGUHDV�.|QLJ��������'HU�=LUPHW� VFKHLQW� HLQJHE�UJHUW� ]X� VHLQ�� HU�ZXUGH�EHUHLWV������HWZD���NP�|VW�OLFK�DQ�GHU�Q|UGOLFKHQ�%|VFKXQJ�GHU�.LHVJUXEH�:DOGVHH�EHREDFKWHW�
��������� $QGUHDV�/DQJH��7HXWRQHQVWUD�H�����������:LHVEDGHQ
���� $MXJD�FKDPDHSLW\V �/LQQDHXV��YRQ�6FKUHEHU�� *HOEHU�*�QVHO���������0DLQ�7DXQXV�9RUODQG��:LFNHUEDFKWDO�QRUGZHVWOLFK�2EHUP�KOH�DP�)DONHQEHUJ�EHL� )O|UVKHLP�� YRQ� .DQLQFKHQ� DXIJHZ�KOWHU� %RGHQ� DQ� +HFNH� ���������������������� P� �� 11�� HWZD� ��� EO�KHQGH� 3IODQ]HQ�� ���� -XQL� ������ %HOHJ�� +HUEDULXP�$QGUHDV�/DQJH�����
���� &RULVSHUPXP�OHSWRSWHUXP �3��)��$��$VFKHUVRQ��,OMLQ�� 6FKPDOIO�JHOLJHU�:DQ�]HQVDPH���������0DLQ�7DXQXV�9RUODQG��'\FNHUKRIIEUXFK�DXI�6DQGIOlFKH��XP������������������� HWZD� ��� P� �� 11�� ���� -XOL� ������ %HOHJH��+HUEDULXP�$QGUHDV� /DQJH� ���������	�����
���� +HOLRWURSLXP�HXURSDHXP /LQQDHXV�� (XURSlLVFKH�6RQQHQZHQGH���������2EHUHV�0LWWHOUKHLQWDO��1ROOLJ� EHL� /RUFK� DQ� GHU�5XLQH�� DEJHVFKREHQHU�6FKRW�WHUZHJ� DQ� :LOGJDWWHU� ������������������� ��� P� �� 11�� HWZD� ��� EO�KHQGH� 3IODQ]HQ�]XVDPPHQ�PLW�0LVRSDWHV�RURQWLXP������-XOL�������)RWR��$QGUHDV�/DQJH�9RQ� =LVFKND� ����� DP� 1ROOLJ� EHL� /RUFK� LQ�:HLQEHUJHQ� JHIXQGHQ� �*URVVPDQQ�������)ORUD�YRP�5KHLQJDX��������'LH�:HLQEHUJH�XP�GHQ�1ROOLJ�VLQG�]XP�JUR�HQ�7HLO� EUDFKJHIDOOHQ�� KLHU� KDEH� LFK� GLH� $UW� ELVKHU� QLFKW� EHREDFKWHW�� %HL�:HJHEDXPD�QDKPHQ� LP� -DKUH� �����ZXUGH� GHU� 6FKRWWHU� GHU�:HJH� XPJHZ�KOW��YHUPXWOLFK�VLQG�GDEHL�LP�%RGHQ�UXKHQGH�6DPHQ�]XP�.HLPHQ�JHEUDFKW�ZRUGHQ�
���� /DWK\UXV�QLVVROLD /LQQDHXV�� *UDV�3ODWWHUEVH���������2EHUHV�0LWWHOUKHLQWDO��:LOGZHFKVHO� DP�0DQGHOEHUJ���� NP�V�G|VWOLFK�/RUFK�������������������� ��� P� �� 11�� ���� -XQL� ������ %HOHJ�� +HUEDULXP� $QGUHDV� /DQJH������)RWR��$QGUHDV�/DQJH�
���� /\WKUXP�SRUWXOD �/LQQDHXV��'��$��:HEE�� 6XPSITXHQGHO���������2EHUHV�0LWWHOUKHLQWDO�� /HKPLJH� 3I�W]H� LQ� )DKUVSXU� DXI� GHP�6WDQGRUW�EXQJV�SODW]� DP�1ROOLJ� ]XVDPPHQ�PLW�/LPRVHOOD�DTXDWLFD ���������������������� P��� 11������-XOL�������%HOHJ��+HUEDULXP�$QGUHDV�/DQJH�����



������� 3XOLFDULD�YXOJDULV -��*DHUWQHU�� .OHLQHV�)ORKNUDXW��������� ,QJHOKHLPHU�5KHLQHEHQH��$QOHJHVWHOOH� DQ�.DQDO� DP� V�GOLFKHQ�8IHU� GHU�5HWW�EHUJVDXH�� EHWUHWHQHV� 8IHU� XQWHU� %lXPHQ� ������������������� �� P� �� 11�� ���� $XJ��������%HOHJ��+HUEDULXP�$QGUHDV�/DQJH�������������� ,QJHOKHLPHU� 5KHLQHEHQH�� 6FKLHUVWHLQHU� $XH�� HLQJHVlWHU�� VFKODPPLJHU��:HJUDQG���������������������� P��� 11������$XJ��������%HOHJ��+HUEDULXP�$QGUHDV�/DQJH�����
���� 5XPH[�SDOXVWULV -��(��6PLWK�� 6XPSI�$PSIHU��������� ,QJHOKHLPHU� 5KHLQHEHQH�� 6FKODPPLJHV� 1RUG�8IHU� GHU� 5HWWEHUJVDXH�������������������� �� P� �� 11�� ���� $XJ�� ������ %HOHJ�� +HUEDULXP� $QGUHDV� /DQJH������
���� 6DOVROD�NDOL�/LQQDHXV�VXEVS��UXWKHQLFD �,OMLQ��6Ry�YRQ�%HUH��5XWKHQLVFKHV�6DO]NUDXW��������� 0DLQ�7DXQXVYRUODQG�� $OWHU� *�WHUEDKQKRI� :LHVEDGHQ�+RO]VWUD�H�� %DKQ�VFKRWWHU� ������������������� ��� P� �� 11�� �� ([HPSODUH�� ���� -XQL� ������ )RWR�����$QGUHDV�/DQJH�
���� 7HHVGDOLD�QXGLFDXOLV �/LQQDHXV��5��%URZQ�� %DXHUQVHQI���������2EHUHV�0LWWHOUKHLQWDO��(KHPDOLJHU�6WDQGRUW�EXQJVSODW]� DP�1ROOLJ�EHL�/RUFK��%|VFKXQJ� GHV�+�JHOV� DP� WULJRQRPHWULVFKHQ� 3XQNW� ������������������� ��� P��� 11������0DL�������%HOHJ��+HUEDULXP�$QGUHDV�/DQJH�1HEHQ� GHP�)XQGRUW� DP�9HUPHVVXQJVSXQNW� DXI� GHP�1ROOLJ� ILQGHQ� VLFK ZHLWHUH�9RUNRPPHQ� DXI� NOHLQIOlFKLJHQ� 7KHURSK\WHQUDVHQ� DXI� GHP� HKHPDOLJHQ� 6WDQG�RUW�EXQJVSODW]��%HL�6FKQHGOHU��%RW��1DWXUVFK��+HVVHQ��%HLK������������������LVW�GHU�)XQGRUW�QLFKW�HQWKDOWHQ��1HEHQ�7HHVGDOLD�QXGLFDXOLV XQG�7ULIROLXP�VWULDWXPEHILQGHQ�VLFK�DXFK�9RUNRPPHQ�YRQ�9LFLD�ODWK\URLGHV XQG�$LUD�FDU\RSK\OOHD DXI�GHP�HKHPDOLJHQ�hEXQJVJHOlQGH�
���� 7ULIROLXP�VWULDWXP /LQQDHXV�� *HVWUHLIWHU�.OHH��������� +RKHU� 7DXQXV�� 5DQGEHUHLFK� HLQHU� PDJHUHQ� *ODWWKDIHU�:LHVH� DP� (QJZHJHU�.RSI� EHL� /RUFKKDXVHQ� ������������������� ��� P� �� 11�� �EHU� ��� 3IODQ]HQ�� ���� -XQL�������%HOHJ��+HUEDULXP�$QGUHDV�/DQJH��������������2EHUHV�0LWWHOUKHLQWDO��0DJHUUDVHQ�DP�:HLVHOEHUJ�DXI�GHP�HKHPDOLJHQ�6WDQG�RUW�EXQJVSODW]� /RUFK� ������������������� ��� P� �� 11�� ]DKOUHLFKH� 3IODQ]HQ� DQ� RIIH�QHU�6WHOOH������-XOL�������%HOHJ��+HUEDULXP�$QGUHDV�/DQJH�
���� 9XOSLD�EURPRLGHV �/LQQDHXV��6��)��*UD\�� 7UHVSHQ�)HGHUVFKZLQJHO��������� 0DLQ�7DXQXV�9RUODQG�� 7ULWWUDVHQ� V�GOLFK� $QQDNDSHOOH� DP� )DONHQEHUJ� EHL�)O|UVKHLP� ������������������� ��� P� �� 11�� ���� -XQL� ������ %HOHJ�� +HUEDULXP���$QGUHDV�/DQJH�����



������� 'HWOHI�0DKQ��0R]DUWVWUD�H����������5HLVNLUFKHQ�/LQGHQVWUXWK
���� 'LWWULFKLD�JUDYHROHQV �/LQQDHXV��:��*UHXWHU�� .OHEULJHU�$ODQW��������� 0DUEXUJ�*LH�HQHU� /DKQWDO�� $XWREDKQ ��� �5LFKWXQJ� .URIGRUI�*OHLEHUJ�� DE�FLUFD���� P�YRU�GHP�*LH�HQHU�1RUGNUHX]�ELV�LQ�GLH�$EELHJHVFKOHLIH�]XU�$XWREDKQ ����5LFKWXQJ� 0DUEXUJ� �]XP� %HLVSLHO� ������������������ ��� P� �� 11�� 0DVVHQEHVWlQGH��DP� UHFKWHQ� )DKUEDKQUDQG� VRZLH� LQ� JHULQJHUHU� =DKO� DXI� GHP� 0LWWHOVWUHLIHQ� XQG� DP�)DKUEDKQUDQG�GHU�*HJHQULFKWXQJ������6HS���������������� 0DUEXUJ�*LH�HQHU� /DKQWDO�� $XWREDKQ ��� �5LFKWXQJ� +DQDX�� LP� %HUHLFK� GHV�*LH�HQHU�6�GNUHX]HV� �FLUFD������������������� FLUFD���� P��� 11��]DKOUHLFK�DXI�GHP�0LWWHOVWUHLIHQ��6HS�������������� XQG� ���������9RUGHUHU�9RJHOVEHUJ��$XWREDKQ ���� �*LH�HQHU�5LQJ��5LFKWXQJ�)UDQNIXUW�� DP� OLQNHQ� )DKUEDKQUDQG� GHU� $XIIDKUW� Ä/LFKHU� 6WUD�H³ ������������������VRZLH� LP� 0LWWHOVWUHLIHQ� ]ZLVFKHQ� GHU� $QVFKOX�VWHOOH� Ä6FKLIIHQEHUJHU� 7DO³ XQG� GHP�$XWREDKQGUHLHFN� Ä%HUJZHUNVZDOG³�� FLUFD� ��� P��� 11�� MHZHLOV� HLQLJH�([HPSODUH�� ����1RY�������'HU�.OHEULJH�$ODQW� LVW� LQ�+HVVHQ� ELVODQJ� DQ�$XWREDKQHQ� EHL�'DUPVWDGW� �-XQJ��+HVV�� )ORULVW�� %U�� ���� ���� ����� VRZLH� )ORUD� GHV� 6WDGWJHELHWHV� YRQ� 'DUPVWDGW�������� ������� DQ�PHKUHUHQ� 6WHOOHQ� DP� )UDQNIXUWHU�.UHX]� �.|QLJ�� %RW��1DWXUVFK��+HVVHQ� ��� ���� ������ XQG� DQ� GHU� $XWREDKQ �� EHLP� 9LHUQKHLPHU� 'UHLHFN���1RZDFN�� )ORU��5XQGEU������ ���� ������ EHREDFKWHW�ZRUGHQ��'LH�$UW� KDW� VLFK� DQ�$XWREDKQHQ�6�GGHXWVFKODQGV�LQ�GHQ�OHW]WHQ�-DKUHQ�VWDUN�DXVJHEUHLWHW�
��������� -RKQ�.DUVWHQ�0HZHV��'DQ]LJHU�6WUD�H�����������+DQDX�.DWKULQ�6WHLQEDFK��*RWWIULHG�.HOOHU�6WUD�H����������3RKOKHLP
���� $JURVWHPPD�JLWKDJR /LQQDHXV�� .RUQUDGH���������5RQQHEXUJHU�+�JHOODQG��1HXEHUJ�5�GLJKHLP��5DQG�HLQHV�:HL]HQ�$FNHUV�� LQ�GHU� 1lKH� ]X� DQJUHQ]HQGHU� +HFNH� ������������������� ��� P� �� 11�� ZHQLJH� ([HP�SODUH��-XQL������
���� $QHPRQH�V\OYHVWULV /LQQDHXV�� *UR�HV�:LQGU|VFKHQ���������8QWHUPDLQHEHQH��+DQDX�*UR�DXKHLP��:HJUDQG��5DQG� HLQHU�(LFKHQ�$QSIODQ�]XQJ����������������������� P��� 11��ZHQLJH�([HPSODUH��$SULO������
���� /HJRXVLD�VSHFXOXP�YHQHULV �/LQQDHXV��&KDL[� *HZ|KQOLFKHU�)UDXHQVSLHJHO��������� 5RQQHEXUJHU� +�JHOODQG�� 1HXEHUJ�5�GLJKHLP�� 5DQG� HLQHV� :HL]HQ�$FNHUV����������������������� P��� 11������([HPSODUH��-XQL������



������� /DWK\UXV�QLVVROLD /LQQDHXV�� *UDV�3ODWWHUEVH��������� 5RQQHEXUJHU� +�JHOODQG�� 1LGGHUDX�2VWKHLP�� HKHPDOLJHV� =LHJHOHLJHOlQGH� DP�:HVWUDQG� GHV� 2UWHV�� %UDFKHJHOlQGH� ������������������� ��� P� �� 11�� YLHOH� ([HP�SODUH�GHU�EHKDDUWHQ�)RUP��0DL�������%HOHJ��+HUEDULXP�.DWKULQ�6WHLQEDFK�
��������� 6WHIDQ�1DZUDWK��3DUNVWU�����������%DG�1DXKHLP
���� &RULVSHUPXP�OHSWRSWHUXP �3��)��$��$VFKHUVRQ��,OMLQ�� 6FKPDOIO�JHOLJHU�:DQ�]HQVDPH��������� :HWWHUDX�� %XW]EDFK�*ULHGHO�� DXI� 6DQGURKERGHQ� LQ� 6DQGJUXEH� *DPEDFK�������������������� ��� P� �� 11�� ���� 6HS�� ������ %HOHJ�� +HUEDULXP� 6WHIDQ� 1DZUDWK�����������������0DLQ�7DXQXVYRUODQG��:LHVEDGHQ�%LHEULFK�� |VWOLFK� GHU�2UWVODJH��*HOlQGH�GHU�(QWVRUJXQJVILUPD�.QHWWHQEUHFK�QDKH�GHU�0�OOGHSRQLH�:LHVEDGHQ��DXI�5RKERGHQ�HLQHU�6DQGDXIVFK�WWXQJ��������������������FLUFD�����P����11��]DKOUHLFK�����1RY�������
���� (ODHDJQXV�DQJXVWLIROLD /LQQDHXV�� 6FKPDOEOlWWULJH�gOZHLGH��������� 0DLQ�7DXQXVYRUODQG�� :LHVEDGHQ�%LHEULFK� XQG� :LHVEDGHQ�.DVWHO�� $EJUD�EXQJVJHOlQGH� GHU� )LUPD� '\FNHUKRII� XQG� UHNXOWLYLHUWH�0�OOGHSRQLH� �]XP� %HLVSLHO� XP�����������������XQG�������������������XP�����P����11��XPIDQJUHLFKH�$QVDPXQ�JHQ��6HS�������
���� /DWK\UXV�KLUVXWXV /LQQDHXV�� %HKDDUWH�3ODWWHUEVH��������� :HWWHUDX�� :|OIHUVKHLP�:RKQEDFK�� UXGHUDOH� %UDFKIOlFKH� LQ� HKHPDOLJHP�6WHLQEUXFKJHOlQGH� ]ZLVFKHQ� $XWREDKQ� XQG� :DOG� ������������������� ��� P� �� 11�������$XJ��������%HOHJ��+HUEDULXP�6WHIDQ�1DZUDWK��������
���� 0RQWLD�IRQWDQD�/LQQDHXV�VXEVS��FKRQGURVSHUPD �)HQ]O��6��0��:DOWHUV� 5DXKVDPLJHV�4XHOONUDXW��������� 0DLQ�7DXQXVYRUODQG�� %DG� +RPEXUJ�.LUGRUI�� .LUGRUIHU� )HOG�� 1HXH� 6W�FNH��=XJDQJVSIDG� ]XU� 6FKDI�1DFKWNRSSHO� DXI� ZHQLJHQ� 4XDGUDWPHWHUQ� ���������������������� P��� 11������$SULO������
���� 3HXFHGDQXP�DOVDWLFXP /LQQDHXV�� (OVlVVHU�+DDUVWUDQJ��������� 0DLQ�7DXQXVYRUODQG�� :LHVEDGHQ�.DVWHO�� +HFNHQVDXP� DP� :HJUDQG� EHL�%DKQOLQLH�]ZLVFKHQ�+HVVOHU�+RI�XQG�$QVFKOX�VWHOOH�0DLQ]��.DVWHO���������������������� P��� 11�����$XJ��������%HOHJ��+HUEDULXP�6WHIDQ�1DZUDWK��������:LHVEDGHQ�.DVWHO�LVW�HLQ�YRQ�)ORULVWHQ�KlXILJ�JHQDQQWHU�)XQGRUW��VR�YRQ�:DJQHU������ �)ORUD� GHV� 5HJLHUXQJVEH]LUNV� :LHVEDGHQ��� /HRQKDUG� ����� �)ORUD� GHU�8PJHEXQJ� YRQ�:LHVEDGHQ���9LJHQHU� ����� �)ORUD� GHV�7DXQXV� ± 6HOWHQH� 3IODQ�



��� ]HQ� GHU� ZHLWHUHQ� 8PJHEXQJ� YRQ� :LHVEDGHQ�� XQG� 3HWU\� ����� �3IODQ]HQ� XQG�7LHUOHEHQ�LP�HKHPDOLJHQ�/DQGNUHLV�:LHVEDGHQ��
���� 6FLUSRLGHV�KRORVFKRHQXV �/LQQDHXV��6RMiN�� .XJHOELQVH��������� 0DLQ�7DXQXVYRUODQG�� 2EHUXUVHO�%RPPHUVKHLP�� DXI� GHP� 0LWWHOVWUHLIHQ� GHU�$XWREU�FNH� GHU� /DQGVWUD�H� ������ Ä$Q� GHQ� GUHL� +DVHQ³ ������������������� ��� P��� 11��HLQ�NUlIWLJHU�%XOW������-XQL�������%HOHJ��+HUEDULXP�6WHIDQ�1DZUDWK�������
���� 9HUEDVFXP�SXOYHUXOHQWXP 9LOODUV�� )ORFNLJH�.|QLJVNHU]H��������� 0DLQ�7DXQXVYRUODQG�� :LHVEDGHQ�.DVWHO�� 5XGHUDOIOlFKH� DP� *HZHUEHJHELHW�3HWHUVZHJ�QRUGZHVWOLFK�GHU�2UWVODJH����������������������� P��� 11��FLUFD����3IODQ�]HQ�����$XJ��������%HOHJ��+HUEDULXP�6WHIDQ�1DZUDWK���������'LD������������:LHVEDGHQ�.DVWHO�LVW�HLQ�YRQ�)ORULVWHQ�KlXILJ�JHQDQQWHU�)XQGRUW��VR�YRQ�%HFNHU������ �)ORUD� GHU� *HJHQG� YRQ� )UDQNIXUW� DP�0DLQ��� 5XGLR� ����� �hEHUVLFKW� GHU�3KDQHURJDPHQ�XQG�*HIl�FU\SWRJDPHQ�YRQ�1DVVDX���5HLFKHQDX�������)ORUD�YRQ�0DLQ]�XQG�8PJHEXQJ���1DFK�*URVVPDQQ�������)ORUD�YRP�5KHLQJDX��LVW�GLH�$UW�ÄLQ�GHQ�OHW]WHQ�-DKU]HKQWHQ�QLFKW�PHKU�JHIXQGHQ³ ZRUGHQ��'HU�DXI�EUDFKJHIDOOH�QHQ�$FNHUIOlFKHQ�HQWZLFNHOWH�%HVWDQG�LVW�GXUFK�GHQ�%DX�HLQHU�.OHLQJDUWHQDQODJH�JHIlKUGHW�
���� (OIULHGH�6FKlIHU��+RKHURGVNRSIVWUD�H���E��������)XOGD
���� &URFXV DOELIORUXV .LWDLEHO��:HL�HU�6DIUDQ��������� 9RUGHU� XQG� .XSSHQUK|Q�� /�WWHUEDFKDXH� ZHVWOLFK� /HLPEDFKV�0�KOH�� *U�Q�ODQG� �XP� ������������������ FLUFD� ��� P� �� 11�� ORNDO� KlXILJ�� ��� $SULO� ������ %HOHJ��+HUEDULXP�(OIULHGH�6FKlIHU�:HLWHUH� %HOHJH� ZXUGHQ� DP� ���� $SULO� ����� XQG� ���� )HEUXDU� ����� JHVDPPHOW��/HW]WPDOLJ�ZXUGH�GDV�9RUNRPPHQ�LP�)U�KMDKU������EHVWlWLJW��LP�)U�KMDKU������EOLHE� GLH� 6XFKH� YHUJHEOLFK�� 'DV� ZDKUVFKHLQOLFK� DXI� $QVDOEXQJ� ]XU�FNJHKHQGH�9RUNRPPHQ� LVW� VHLW� ����� EHNDQQW� >*URVVPDQQ� $�� /�� ������ 'LH� /LOLHQDUWLJHQ����/LOLLIORUDH�� GHU� 5K|Q�� 9RUDUEHLWHQ� ]X� HLQHU� Ä1HXHQ� )ORUD� GHU� 5K|Q³ ,,�� ±%HLWU��1DWXUN��2VWKHVVHQ���������������)XOGD@�
��������� 'LHWPDU�7HXEHU��6FKLIIHQEHUJHU�6WUD�H�����������3RKOKHLP
���� $VSOHQLXP�DGLDQWXP�QLJUXP /LQQHDXV�� 6FKZDU]HU�6WULFKIDUQ��������� *ODGHQEDFKHU� %HUJODQG�� $P� Q|UGOLFKHQ�2UWVDXVJDQJ� YRQ�%ODVEDFK� LQ� 5LFK�WXQJ� +RKHQVROPV�� LQ� 'LDEDV�)HOVVSDOWHQ�� V�GH[SRQLHUWHU� +DQJ� ���������������������� P��� 11��ZHQLJH�3IODQ]HQ������-XOL�������%HOHJ��+HUEDULXP�'LHWPDU�7HXEHU�



������� %URPXV�DUYHQVLV /LQQDHXV�� $FNHU�7UHVSH���������*LH�HQHU�/DKQWDO��$XI�GHP�*HOlQGH�GHV�JUR�HQ�.DONVWHLQEUXFKHV�QRUG|VWOLFK�YRQ�+HUPDQQVWHLQ�LQ�5LFKWXQJ�%ODVEDFK��DXVGDXHUQGH�5XGHUDOIOXU������������������������ P��� 11��]DKOUHLFKH�3IODQ]HQ�����-XOL�������%HOHJ��+HUEDULXP�'LHWPDU�7HXEHU�
���� &KHQRSRGLXP�ERQXV�KHQULFXV /LQQHDXV�� *XWHU�+HLQULFK�������� XQG� ��������� :HLOEXUJHU� /DKQWDO�� 2UWVUDQG� YRQ� 7LHIHQEDFK�� QLWURSK\WLVFKH�5XGHUDOJHVHOOVFKDIW�PLW�UHLFKOLFK�8UWLFD�GLRLFD �����������������XQG�����������������������XQG���� P��� 11��MHZHLOV�ZHQLJH�([HPSODUH������$XJ�������
���� &RULVSHUPXP�OHSWRSWHUXP �3��)��$��$VFKHUVRQ��,OMLQ�� 6FKPDOIO�JHOLJHU�:DQ�]HQVDPH��������� :HWWHUDX�� 6DQGJUXEH� ]ZLVFKHQ� *ULHGHO� XQG� *DPEDFK�� DXI� RIIHQHQ� 6DQGIOl�FKHQ� RIW� RKQH� DQGHUH�3KDQHURJDPHQ� ������������������� ��� P��� 11�� DXI� GHP�JDQ�]HQ�*HOlQGH�VHKU�]DKOUHLFK������6HS��������%HOHJ��+HUEDULXP�'LHWPDU�7HXEHU�
���� &UHSLV�IRHWLGD /LQQHDXV�� 6WLQN�3LSSDX���������'LOOWDO��'LOOHQEXUJ��6WDGWWHLO�*DOJHQEHUJ��V�GH[SRQLHUWHU�'LDEDV�)HOVKDQJ�PLW�UHLFKOLFK� 6HGXP� DOEXP ������������������� ��� P� �� 11�� VHKU� ]DKOUHLFK�� ���� -XOL��������%HOHJ��+HUEDULXP�'LHWPDU�7HXEHU����������:HLOEXUJHU�/DKQWDO��$XI�GHP�%DKQJHOlQGH�]ZLVFKHQ�:HLOEXUJ�XQG�$DKDXVHQ����������������������� P��� 11��(LQ]HOSIODQ]H������$XJ�������
���� &XVFXWD�FDPSHVWULV <XQFNHU�� $PHULNDQLVFKH�6HLGH��������� *LH�HQHU� /DKQWDO�� 1|UGOLFK� 1DXQKHLP� QDKH� GHU� $XWREDKQ� ��� DXI� 5RWNOHH�$FNHU� LQ� TXDGUDWPHWHUJUR�HQ�� RUDQJHIDUEHQHQ� )OHFNHQ� ������������������� ��� P��� 11��]DKOUHLFK������6HS��������%HOHJ��+HUEDULXP�'LHWPDU�7HXEHU�
���� (O\PXV�HORQJDWXV �+RVW��5XQHPDUN�VXEVS��SRQWLFXV �3RGS�UD��0HOGHULV� 3RQWLVFKH�4XHFNH���������*ODGHQEDFKHU�%HUJODQG��%HL�'DXWSKHWDO��2UWVWHLO�0RUQVKDXVHQ��]ZLVFKHQ�%XQ�GHVVWUD�H�����XQG� VWHLOHP�)HOVKDQJ� �������������������(LQ]HOSIODQ]H�����$XJ��������%HOHJ��+HUEDULXP�'LHWPDU�7HXEHU��GHW��:LHODQG�6FKQHGOHU��$�ODU�%HFKOLQJHQ�����������*ODGHQEDFKHU�%HUJODQG��,P�$DUWDO�EHL�2IIHQEDFK�QDKH�%DKQOLQLH�XQG�%XQGHV�VWUD�H���������������������������� P��� 11��(LQ]HOSIODQ]H��6RPPHU������hEHU� GDV� 9RUNRPPHQ� GHU� 3RQWLVFKHQ� 4XHFNH� EHULFKWHW� $QGUHDV� .|QLJ� �%RW��1DWXUVFK��+HVVHQ�����������������$XI�HLQHQ�)XQGRUW� LP�*ODGHQEDFKHU�%HUJODQG�ZLUG�KLQJHZLHVHQ�



������� (UDJURVWLV�FXUYXOD �+��$��6FKUDGHU��&��*��'��1HHV�YRQ�(VHQEHFN� hEHUKlQJHQGHV�/LHEHVJUDV��������� +HVVLVFKH� 5KHLQHEHQH�� $P� 5DQGH� GHU� %U�FNH� �EHU� GHU� $XWREDKQ� ]ZLVFKHQ�*ULHVKHLP� XQG�'DUPVWDGW� ������������������� ��� P� �� 11�� (LQ]HOSIODQ]H�� ����$XJ��������%HOHJ��+HUEDULXP�'LHWPDU�7HXEHU��GHW��+LOGHPDU�6FKRO]��%HUOLQ��'LH� $UW� ZXUGH� EHUHLWV� LP� -XQL� ����� DQ� HLQHU� 6WUD�HQE|VFKXQJ� EHL� 3IXQJVWDGW�EHREDFKWHW��'LHWHU�.RUQHFN��EULHIOLFK��
���� *\PQRFDUSLXP�UREHUWLDQXP �*��)��+RIIPDQQ��(��1HZPDQ�� 5XSUHFKWVIDUQ���������*LH�HQHU�/DKQWDO��1DFK�1RUGHQ�H[SRQLHUWH�.DONVWHLQPDXHU�DP�%DKQKRIVSDUN�SODW]�EHL�*UR�HQ�%XVHFN����������������������� P��� 11��PHKUHUH�3IODQ]HQ�����$XJ��������%HOHJ��+HUEDULXP�'LHWPDU�7HXEHU�
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